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Охарактеризувавши наведені показники, можна дійти висновку, що саме 

міжнародні резерви сприяли стабілізації економіки країни в перші дні війни та в 

подальшому. Втім, висока залежність від міжнародних резервів при  будь-якому їх 

скороченні чи ліквідації можуть швидко підірвати фінансову стійкість та можливості 

Нацбанку підтримувати ліквідність. Також, відносно висока ставка за кредитами 

овернайт може пригнічувати інвестиційну активність. 

Регулятору доцільно продовжувати управляти міжнародними резервами та 

валютними інтервенції, щоб мати змогу забезпечити керовану гнучкість обмінного 

курсу, задля мінімізації валютних ризиків та збереження цінової стабільності. 

Також для вивільнення капіталу, що є ключем до економічного зростання можна 

розширити державні програми для дешевого інвестиційного кредитування галузей 

енергетики чи оборонної промисловості та активізувати роботу банку  із непрацюючими 

активами. Загалом, попри складні умови функціонування під час військового стану, який 

супроводжується значною кількістю ризиків і загроз для національної економіки 

України, грошово-кредитна система держави продемонструвала відносну стійкість до 

цих негативних чинників. Реальні показники виявились набагато перспективніші від тих, 

які прогнозувались експертами на початку війни.  

Стабілізації більшості ключових показників підтверджує правильність дій уряду не 

лише для стабілізації економіки, але й її перспективного розвитку. 
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ТРАНСФОРМАЦІЯ ФІАТНИХ ГРОШЕЙ У ЦИФРОВУ ЕПОХУ 

 

Стрімкий розвиток інформаційних технологій та проникнення цифровізації в усі 

сфери фінансової системи призводить до глибокої трансформації фіатних грошей, що 

поступово переходять від традиційної готівкової форми до повністю цифрових 

еквівалентів. Актуальність цього процесу визначається зростаючими потребами 

економіки у швидких, безпечних та ефективних платіжних засобах, а також 
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необхідністю для центральних банків зберегти свій монетарний суверенітет [1] в умовах 

конкуренції з приватними цифровими валютами. 

В табл. 1 відображена схема етапів трансформації фіатних грошей, яка відображає 

перехід від їх фізичної форми до повністю цифрових державних зобов’язань. 

На першому етапі розвитку фіатні гроші існували переважно у матеріальній формі. 

В обігу використовувалися паперові купюри та металеві монети, а для безготівкових 

операцій застосовувалися чекові книжки. 

Таблиця 1 

Етапи цифровізації фіатних грошей 

Етап Характеристика Інструменти/технології 

І. Епоха готівки та 

чекових 

розрахунків 

Фіатні гроші існують 

переважно у фізичній формі та 

як записи у книгах комерційних 

банків. 

Паперові гроші, монети, 

чекові книжки. 

ІІ. Банківська 

електронізація (кін. 

XX - поч. XXI ст.) 

Фіатні гроші масово 

переводяться у електронну 

форму, але залишаються 

депозитними зобов’язаннями 

комерційних банків. Частка 

готівки падає. 

Дебетові/кредитні картки, 

банкомати, системи SWIFT, 

кліринг, інтернет-банкінг. 

ІІІ. Конкуренція 

цифрових активів 

(поточний етап) 

Поширення приватних 

цифрових валют 

(криптовалюти, стейблкоїни), 

які пропонують нові платіжні 

рішення. 

Блокчейн, криптовалюти 

(Bitcoin), глобальні 

стейблкоїни (USD-pegged). 

IV. Державна 

цифрова адаптація 

(наступний етап) 

Нова суверенна форма 

центральних банків  – CBDC як 

пряме цифрове зобов’язання 

держави. 

CBDC, е-гроші, інтеграція в 

національні платіжні системи, 

API. 

 

Другий етап характеризується масовим переходом грошей в електронну форму, але 

вони, як і раніше, мають депозитні зобов’язання комерційних банків. З’явилися дебетові 

та кредитні картки, які стали основним інструментом безготівкових платежів. 

Використовуються міжнародні системи переказів SWIFT, європейська система SEPA, а 

також різноманітні системи банківського обслуговування онлайн [2].  

На нинішньому етапі цифровізації приватні цифрові валюти створюють 

конкуренцію традиційним платіжним системам. Цифрові валюти стали невід’ємною 

частиною сучасного фінансового середовища, вони відкривають нові можливості для 

прискорення фінансових операцій, підвищення фінансової інклюзії та створення 

інноваційних бізнес-моделей [3]. Можна виділити наступні переваги цифровізації 

фіатних грошей: 

 зручність і швидкість транзакцій; 

 фінансова інклюзія, тобто розширення доступу населення й бізнесу до 

фінансових послуг; 

 скорочення державних витрат на випуск, обслуговування обігу, зберігання 

банкнот і монет; 

 прозорість відстеження транзакцій та обліку доходів, які забезпечують цифрові 

платежі; 
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 захищеність транзакцій сучасними криптографічними методами, внаслідок чого 

підвищується безпека платежів [4]. 

Водночас, поширення цифрових активів супроводжується низкою суттєвих 

викликів – від безпекових ризиків і технічних обмежень до податкових труднощів і 

регуляторної невизначеності. Передусім, постає проблема порушення конфіденційності, 

оскільки держава отримує змогу відстежувати всі без винятку транзакції, що потенційно 

забезпечує посилений контроль над фінансовим життям громадян. До того ж, гостро 

стоїть питання кібербезпеки: цифрова валюта піддається загрозам хакерських атак, 

фішингу та витоку даних, причому система стає особливо вразливою зі збільшенням 

кількості користувачів. Одночасно з цим зростають ризики монопольних зловживань на 

ринку фінансових послуг, що може виражатися у встановленні завищених комісій та 

обмеженні конкуренції. 

Наступний етап цифровізації - запровадження власних цифрових валют (CBDC), 

емітованих центральним банком. Національний банк України працює над створенням е-

гривні, що може стати інструментом цифрової трансформації фінансової системи, 

зміцнення довіри до безготівкових розрахунків та підтримки інновацій у сфері fintech [5]. 

Реалізація цієї ініціативи потребує ретельного регулювання та продовження досліджень, 

орієнтованих на безпеку, прозорість і ефективність упровадження цифрової валюти 

центрального банку.  

Цифровізація фіатних грошей є незворотним процесом, що зумовлює 

фундаментальні трансформації світової фінансової системи. Цей процес 

характеризується низкою суттєвих переваг, зокрема, підвищенням прозорості 

фінансових операцій, оптимізацією швидкості розрахунків, забезпеченням глобальної 

фінансової інклюзії та посиленням безпеки платежів, однак, він також породжує значні 

виклики. Наслідуючи глобальні тенденції, Україна розпочала розробку власної цифрової 

валюти – е-гривні, впровадження якої позиціонується як стратегічний етап розвитку 

національної фінансової системи та ключовий елемент інноваційного розвитку 

національної економіки. 
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